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COMUNICAZIONE 

RECORDATI: APPROVATO IL PIANO TRIENNALE 2025-2027  

OBIETTIVI PER L’ESERCIZIO 2027: RICAVI TRA € 3.000 E € 3.200 MILIONI;  

EBITDA(1) TRA € 1.140 E € 1.225 MILIONI; 

UTILE NETTO RETTIFICATO(2) TRA € 770 E € 820 MILIONI 

 
Milano, 28 aprile 2025 – Il Consiglio di Amministrazione di Recordati S.p.A. ha esaminato e approvato il 

piano per il triennio 2025-2027. Recordati proseguirà nell’attuazione della sua strategia, focalizzata sulla 

crescita organica dell’attuale portafoglio prodotti nei segmenti Specialty & Primary Care e Rare Diseases, 

complementata da operazioni di business development e di M&A di valore. Il Gruppo continuerà anche 

a perseguire opportunità di pipeline mirate, investendo in programmi di life-cycle management con 

minor rischio a supporto di nuove indicazioni e dell’espansione geografica, mantenendo margini leader 

nel settore. 

 

Evoluzione prevedibile della gestione 

Si prevede che il positivo slancio di questo business altamente diversificato continui, e si rifletta nei 

seguenti obiettivi finanziari per l’esercizio 2027, che prevedono una crescita a doppia cifra di tutte le 

metriche chiave e includono, come di consueto per il Gruppo, il contributo previsto di acquisizioni e 

nuove licenze che potrebbero essere finalizzate nel periodo del piano per prodotti commerciali o 

prodotti in fase avanzata di sviluppo o lancio. 

 

I Ricavi netti sono previsti tra € 3.000 e € 3.200 milioni, riflettendo una forte crescita organica attesa del 

portafoglio attuale, complementata da business development e da operazioni di M&A. 

La crescita organica dovrebbe essere sostenuta da una crescita continua a tassi “mid-single digit” del 

segmento Specialty & Primary Care (CAGR a cambi costanti del ~3,5-4,5% dal 2024 al 2027) e da una 

crescita a doppia cifra del segmento Rare Diseases (CAGR a cambi costanti compreso tra ~17-20% dal 

2024 al 2027). L’impatto negativo dei cambi nel periodo del piano dovrebbe comportare una variazione 

media annuale compresa tra il -1% e il -2%. 

 

Inoltre, grazie alla recente approvazione dell’estensione dell’indicazione del prodotto Isturisa® da parte 

dell’FDA negli Stati Uniti, il Gruppo ha ulteriormente aumentato le peak year sales target per il prodotto 

nell’anno in corso compreso tra € 550 e € 650 milioni (rispetto al precedente intervallo di € 500-600 

milioni). Recordati ha inoltre recentemente ricevuto l'approvazione di Signifor® LAR in Cina, ampliando 

così il suo portafoglio di farmaci nel segmento malattie rare in Cina dopo le precedenti approvazioni di 

Isturisa® e Carbaglu®. 

 

L’EBITDA(1) è previsto tra € 1.140 e € 1.225 milioni, con un margine del ≥38% trainato dalla leva operativa 

e dal mix di prodotti, ma che riflette anche i continui investimenti nei principali fattori di crescita.  

 

L’Utile netto rettificato(2) è previsto tra € 770 e € 820 milioni.  

 

Il Debito netto rimane compreso tra 1,7-2,0x l’EBITDA, con la flessibilità di raggiungere 

temporaneamente un massimo di quasi 3x per opportunità di acquisizione di scala di elevata qualità. 
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Non sono previste modifiche alla politica di allocazione del capitale e alla politica progressiva dei 

dividendi del Gruppo. 

 

Rob Koremans, Amministratore Delegato di Recordati, ha dichiarato: "Grazie all'elevata 

diversificazione del nostro Gruppo, siamo ben posizionati per affrontare l'incertezza dell'attuale contesto e 

per sfruttare l'ottimo slancio del business e la solida performance che entrambe le business unit stanno 

attualmente registrando. La nostra strategia resta invariata, con l’obiettivo di continuare a favorire una 

crescita organica redditizia del nostro attuale portafoglio, complementata da M&A e business 

development, e investendo in opportunità a rischio relativamente ridotto all’interno della nostra pipeline. 

Gli obiettivi triennali che abbiamo fissato tengono conto delle prospettive positive del Gruppo e del nostro 

obiettivo di continuare a creare un valore significativo per tutti i nostri stakeholder." 

 

Primo trimestre 2025  

I ricavi del primo trimestre 2025 si sono attestati a € 680,0 milioni, in rialzo dell’11,9% rispetto al primo 

trimestre 2024 o del 7,2% escludendo il contributo di Enjaymo® di € 31,9 milioni e a cambi costanti. 

Questo dato è indicativo dell’ottimo inizio d’anno di entrambe le business unit. I ricavi del segmento 

Specialty & Primary Care si sono attestati a € 408,6 milioni, in rialzo del 3,3% rispetto al primo trimestre 

2024 o del 5,0% a cambi costanti. I ricavi del segmento Rare Diseases si sono attestati a € 254,8 milioni, 

in rialzo del 29,0% rispetto al primo trimestre 2024 o dell’11,5% escludendo il contributo di Enjaymo® 

e a cambi costanti. Nel primo trimestre 2025 si è registrato un impatto negativo a livello di cambi pari a 

€ 3,7 milioni. L’informativa completa relativa ai risultati finanziari di Recordati per il primo trimestre 2025 

verrà pubblicata l’8 maggio 2025. 

                                                                                                                                                                                              
(1) Utile netto prima delle imposte sul reddito, dei proventi e oneri finanziari, degli ammortamenti e delle 

svalutazioni di immobili, impianti e macchinari, attività immateriali e avviamento, degli eventi non 

ricorrenti e dei costi non monetari derivanti dall’allocazione del prezzo di acquisto delle acquisizioni come 

previsto dall’IFRS 3 al margine lordo delle rimanenze di magazzino acquisite ai sensi dell’IFRS 3. 
(2) Utile netto esclusi gli ammortamenti e le svalutazioni delle attività immateriali (escluso il software) e 

dell’avviamento, gli eventi non ricorrenti, i costi non monetari derivanti dall’allocazione del prezzo di 

acquisto delle acquisizioni come previsto dall’IFRS 3 al margine lordo delle rimanenze di magazzino 

acquisite ai sensi dell’IFRS 3 e utili/perdite monetarie nette da iperinflazione (IAS 29), al netto degli effetti 

fiscali. 

 

Presentazione alla comunità finanziaria  

Domani, 29 aprile, alle ore 16:00 CEST (15:00 GMT), il management team di Recordati presenterà alla 

comunità finanziaria l’aggiornamento del piano triennale 2025-2027  

 

In presenza: 

Borsa Italiana, Piazza degli Affari, 6, Milano  

• 15:30 CEST – Accoglienza e registrazione  

• 16:00 CEST – Presentazione  

 

In presenza virtuale: 

Il live webcast verrà inoltre trasmesso al seguente link  

Informazioni per la Conference Call: 

Numeri di telefono  

Numero locale USA: +1 786 697 3501 

Numero verde USA: 866 580 3963 

Italia: +39 06 83360400 

Regno Unito: +44 (0) 33 0551 0200 

Password: Citare Recordati quando richiesto dall’operatore 

https://recordati.engagestream.companywebcast.com/2025-04-29-rs2wxraigi/register
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Le slide alle quali si farà riferimento durante l’evento saranno disponibili nel sito www.recordati.com alla 

voce “Investors”, sezione “Presentazioni”. 

 

 

Recordati è un gruppo farmaceutico internazionale quotato alla Borsa Italiana (XMIL: REC), con radici italiane risalenti a una 

farmacia familiare nel Nord Italia negli anni Venti. Oggi l’azienda offre opzioni terapeutiche nei settori di farmaci specialistici e di 

medicina generale, oltre che nelle malattie rare. Svolgiamo in modo completamente integrato le nostre attività, che vanno dallo 

sviluppo clinico alla produzione, commercializzazione e licensing di prodotti chimici e finiti. Siamo presenti in circa 150 paesi nelle 

regioni EMEA, Americhe e APAC, con oltre 4.450 dipendenti. Crediamo che la salute sia un diritto fondamentale, non un privilegio. 

La nostra missione è consentire alle persone di “vivere pienamente la propria vita”, affrontando le sfide comuni della salute, così 

come quelle delle malattie rare.   
  

Investor Relations  

 

 

Eugenia Litz  
+44 7824 394 750  
investorelations@recordati.it 
  

Gianluca Saletta  
+39 348 979 4876  
investorelations@recordati.it 

  
Media Relations 
  

  

ICR Healthcare US: 

Alexis Feinberg  

+1 203 939 2225  

Alexis.feinberg@icrhealthcare.com  

  

  

UK, Europe & Rest of World: 

Jessica Hodgson   

+44 7561 424 788 

jesica.hodgson@icrhealthcare.com 

Il presente documento contiene dichiarazioni previsionali (“forward-looking statements”) relative a futuri eventi e futuri risultati 

operativi, economici e finanziari del gruppo Recordati. Tali previsioni hanno, per loro natura, una componente di rischiosità e di 

incertezza perché dipendono dal verificarsi di eventi e sviluppi futuri. I risultati effettivi potranno pertanto differire in misura anche 

significativa rispetto a quelli annunciati per una molteplicità di fattori, la maggioranza dei quali è fuori dal controllo del gruppo 

Recordati. Le informazioni sui medicinali e altri prodotti del gruppo Recordati contenute nel presente documento hanno il solo scopo 

di fornire informazioni sull’attività del gruppo Recordati e quindi, come tali, non sono da intendersi come indicazioni o 

raccomandazioni medico scientifiche, né come messaggi pubblicitari
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